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Betydande skada orsakas inte fér malet for
hallbar investering: For att endast valja de
investeringar som inte orsakar betydande
skada for mal for miljomassigt eller socialt
hallbar investering bedéms varje (ny)
investering betraffande sin anpassning till
Triodos Banks minimistandarder (Minimum
Standards) eller ramverket for statliga
emittenter (beroende pa instrumenttyp). Om
en emittent konstateras orsaka betydande
skada for ndgon av dessa standarder utesluts
den frén investering. Alla tillampliga
indikatorer for huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas
i investeringsprocessen. Minimum Standards
ar anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag, FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter
samt undantagen i Paris-Aligned Benchmark
(PAB) (som aven omfattar undantagen i
Climate Transition Benchmark (CTB)). De
faststéaller dessutom minimistandarder for
relationer till anstallda, ersattning, skatter och
andra fragor rérande bolagsstyrning som de
foretag vi investerar i maste uppfylla for att
vara investeringsbara.

Den finansiella produktens mal for hallbar

investering: Fondens mal for hallbar

investering ar att:

— Fa pengar att arbeta for miljomassiga och
sociala forandringar

— Bidra till omstallningen till en ekonomi inom
planetens granser

— Bidra till omstaliningen till en ekonomi dar
alla manniskor kan fa ett valmaende liv.

For att forverkliga dessa tre mal investerar

fonden i noterade obligationer som aktivt

bidrar till minst ett av Triodos omstallning.

Varje Triodos-omstallning ar kopplat till ett

eller flera av FN:s mal for hallbar utveckling:

- Resursomstallning: mal 3, 6, 8, 11, 12, 13,
14 och 15

— Energiomstallning: mal 7, 8, 9, 11, 12 och
13

- Samhallsomstallning: mal 1, 3, 5, 6, 8, 10
och 16

- Valfardsomstallning: mal 1, 3, 4, 6, 8 och
10

— Livsmedelsomstallning: mél 2, 12, 14 och 15

Fonden bidrar till begransning till

klimatforandringarna enligt vad som anges i
artikel 9 i EU:s taxonomi.
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Investeringsstrategi: Triodos Investment

Management (Triodos IM) har definierat fyra

stadier i investeringsprocessen for att uppna

fondens hallbarhetsmal:

— Bidrag till omstallning (positivt urval):
Varje (potentiell) investering bedéms
ingdende betraffande sin tematiska
dverensstammelse med Triodos
omstallningar, och maste aktivt bidra till
minst en av Triodos omstallning for att vara
beréttigad till att ingd i Triodos
investeringsuniversum.

— Minimera negativ paverkan (negativ
screening): For att undvika all betydande
negativ paverkan genomgar varje
(potentiell) investering en
uteslutningsprocess som bestar av tre
steg: negativ screening, granskning av
kontroversiella fragor och ESG-
beddmning. Varje (potentiell) investering
maste uppfylla Minimum Standards eller
ramverket for statliga emittenter. | detta
skede beaktas alla PAl-kriterier och
kriterier for god bolagsstyrning.

— Integrerad analys av paverkan, risk och
avkastning: Analysteamet beaktar
resultaten fran alla tre stegen och
analyserar investeringens paverkan, risk
och avkastning, vilket sedan leder till
investeringsbeslutet.

- Engagemang i portfoljbolagen for att
driva pa utvecklingen: Nar det ar mojligt
rostar fonden (genom ombud) och deltar i
bolagsstammor i de féretag den investerar
i. Dessutom engagerar sig Triodos IM ofta i
milj6- och samhallsfrdgor som &r relevanta
for varje foretags individuella affarsmodell,
samt i allmanna frdgor om bolagsstyrning.

Andel av investeringar: Fonden investerar
minst 80 % av sina nettotillgdngar i hdllbara
investeringar. De aterstdende (hégst 20 %) ar
vanliga statsobligationer och kontanter eller
likvida tillgdngar som innehas som
kompletterande likviditet. Fonden kan inte
investera mer an 10 % av tillgdngarna i andra
fondforetag eller andra foretag for kollektiva
investeringar.

Minst 30 % av fondens investeringar ar
hallbara investeringar som bidrar till ett
miljomal. Minst 30% av fondens investeringar
ar hallbara investeringar som bidrar till ett
socialt mal.

Minimiandelen hallbara investeringar med ett
miljomal som ar anpassade till EU:s taxonomi
ar 5 % (inklusive och exklusive
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statsobligationer). Triodos omstallningar, som
anvands for det positiva urvalet av
investeringar, omfattar fler miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter &n vad
som for narvarande tas upp i EU:s taxonomi.
Denna procentsats 6kar sannolikt med tiden
fler ekonomiska verksamheter laggs till
taxonomin. Minimiandelen investeringar i
omstallningsverksamheter ar 0 %, medan
minimiandelen investeringar i mojliggdrande
verksamheter &r 0 %.

Overvakning av mal for hallbar investering: |
vilken utstrackning malet for hallbar
investering har uppnatts évervakas
kontinuerligt. | denna beddmning ingar
hallbarhetsindikatorernas resultat pd ett
kvantitativt och kvalitativt satt samt mot
faststéllda mal. For att 6vervaka uppndendet
av maélen for hallbar investering mater fonden
sin exponering mot Triodos omstallningar, sitt
absoluta och relativa bidrag till FN:s mal for
hallbar utveckling och sitt koldioxidavtryck i
forhallande till jamforelseindexet.

Metoder: Triodos IM anvander Triodos Impact
Management Cycle som ett dvergripande
verktyg for att hantera sin inverkan.
Inverkansforvaltning handlar om att aktivt
styra medlen for att optimera den positiva
inverkan och minimera den negativa inverkan.
For att gora detta utvecklar Triodos IM en
forandringsteori som fungerar som grund for
att satta inverkansmal och faststalla och méta
hallbarhetsindikatorer. Triodos IM verifierar att
resultaten uppfyller mélen och
forvantningarna och om inte, varfor inte och
Triodos IM definierar vilka &tgarder som bor
vidtas (dvs. beslut om kapitalallokering,
engagemang eller tankeledarskap) for att
optimera bidraget till inverkan.

Datakallor och databehandling: For att
avgora om en (potentiell) investering bidrar till
malet for hallbar investering anvands flera
datakallor. Den oberoende analysleverantéren
ISS ESG ar kallan for poangen for SDG Impact
Rating Products and Services. Dessa poang
beddmer hur ett foretags produktportfolj
overgripande paverkar uppnaendet av FN:s
mal for hallbar utveckling. For det andra
anvander en investeringsanalytiker relevanta
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offentliga upplysningar for varje
investeringsobjekt, som arsrapporten och vid
paverkansobligationer den information som
[@mnas ut av emittenten. Om ingen detaljerad
information finns tillganglig anvands egna
uppskattningar.

Begransningar for metoder och data:
Begransningen med att anvanda
procentandelen av nettoforsaljningen som
genereras med relevanta produkter/tjanster
for att uppskatta uppndendet av
hallbarhetsmalet &r att forsaljningen inte alltid
lamnas ut med en hog detaljniva. Denna
analys &tf6ljs ofta av en mer kvalitativ
beddmning. Paverkansobligationer anvands
for att styra investeringen i en mer exakt
riktning. Kvaliteten och tillforlitligheten for
rapporterade inverkansdata kan dock vara ett
problem, liksom uppskattningen av
anvandningen av intakterna vid tidpunkten for
emissionen.

Due diligence: Den due diligence som utférs
pa de underliggande tillgdngarna bestar av ett
positivt urval, en negativ
konsekvensbeddmning (bestdende av tre
steg) och en integrerad analys. En policy och
process for due diligence finns pa plats for att
sakerstalla att alla nd6dvandiga &tgarder och
steg for due diligence foljs innan beslut om att
investera fattas.

Strategier for engagemang: Ett fokus pé
inverkan omfattar ett noggrant urval av
investeringsobjekt samt att proaktivt stodja
eller forespraka investeringsobjekt for att 6ka
deras positiva och minska eller undvika
negativ inverkan. For att gora det engagerar
sig Triodos IM ofta i frdgor om miljo, socialt
ansvar och bolagsstyrning som ar relevanta
for varje investeringsobjekts affarsmodell,
fond eller sektorsammanhang samt allmanna
frdgor om foretagsutveckling och
affarsstrategi. Detta goérs genom 1)
engagemang med foretag, 2) aktivt agande
och 3) pdverkansarbete — som péverkar beslut
inom politiska, ekonomiska och sociala
institutioner.
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